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Fortsatt god vekst i omstartslan

1 Bankens portefglie av omstartslan - boliglan il

kunder med  vanskelig  okonomi  eller
betalingsanmerkninger — vokste med NOK 112,7
mill. netto (NOK 126,3 mill. utbetalt, NOK 13,4

mill. tilbakebetalt og NOK1,4 mill. nedbetalt)

1 Kostnader i kvartalet var NOK 14.4 mill., opp 6%
fra NOK 13.4 mill. i forrige kvartal. Banken har
hatt kostnader i forbindelse med restrukturering, og
vil ogsd ha dette i andre kvartal. Fra og med tredje
kvartal forventes banken & veaere pd run-rate

kostnadsnivd.

1 Dkte tapsavsetninger som falge av overgangen il
IFRS 9 var NOK 19,5 mill. Utlanstap utenom dette
var NOK 5,0 mill. (Q4: NOK 9,6 mill), tilsvarende
0,73 % av netto utlan (Q4: 1.46 %) eller 2,94 %
annualisert (Q4: 5,84 %).

1 Resultat for skatt for kvartalet var NOK -7,2 mill.
mot NOK -11,0 i forrige kvartal.

Om MyBank

MyBank er en hel-digital bank som tilbyr boliglén til
refinansiering av gjeld og sparekonto med attraktiv
rente. Banken tok i 2019 beslutningen om & trekke seg

helt ut av markedet for forbrukslan.

MyBank fikk konsesjon i juli 2016 og begynte driften i
forste kvartal 2017 etter & ha hentet NOK 273, 3 mill.
i 2016 og 2017. Etter kapitalinnhentingen i farste
kvartal 2019 gkte dette til NOK 299,7 mill. Aksjen

handles pa listen over unoterte aksjer, NOTC.

MyBank  benytter léneagenter som en viktig

salgskanal,  sammen  med  malrettet  digital
markedsfering. Denne effektive og skalerbare
forretningsmodellen skal gi konkurransedyktige vilkar

over tid.

Banken hadde ved kvartalsslutt 19 ansatte (hvorav en
i oppsigelse) og én innleid konsulent. Se «Hendelser
etter balansedato» for mer informasjon om endringer i

personell.
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Finansiell informasjon

Netto vekst i utlan til kunder var NOK 21,3 mill. Brutto
nye utlan av omstartslén var NOK 126,3 mill. (mot
NOK 110,4 mill. forrige kvartal). Brutto nye utlén av
usikrede lan var NOK 2,6 mill. (mot NOK 0,9 mill.
forrige kvartal). Usikrede lan ble utelukkende gitt
sammen med sikrede lan. Banken solgte NOK 32,2
mill. i forward flow (mot NOK 29,1 forrige kvartal).

Banken hadde netto renteinntekter pa NOK 15,1 mill.
i kvartalet. Driftskostnader var NOK 14,4 mill., hvorav
NOK 6,0 mill. var personellkostnader og NOK 8,4
mill. andre kostnader.

Ved slutten av kvartalet var bankens brutto utlén til
kunder NOK 713, 4 mill. Innskudd fra kunder var NOK
842,2 mill.

Bankens likviditetsbeholdning var NOK 259,3 mill.
ved kvartalets slutt (mot NOK 162.4 mill. forrige

kvartal).
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Utlanstap

Sum utlanstap (inkludert endring i tapsavsetninger og
nedskrivninger av lan solgt i forward flow) var NOK
5,0 mill. i kvartalet. Banken har NOK 36,5 mill. i
tapsavsetninger, hvorav NOK 34,8 mill. relatert il
forbrukslan og NOK 1,5 mill. relatert il omstartslén.

Banken har NOK 50,9 mill. lan kategorisert som steg
3 under IFRS 9, hvorav NOK 36, 1 mill. forbrukslén og
NOK 15,0 mill. omstartslén. Note 2 og 3 gir en

detaljert oversikt over tapsavsetninger for hvert steg.

Banken implementerte per 1.1.2020 IFRS etter
forskrift, noe som gjorde at tapsavsetningene skte fra
NOK 19,4 mill. til NOK 39,0 mill. Som fglge av denne
endringen i regnskapsprinsipper er egenkapitalen
redusert med NOK 19,6 mill. Banken vil bruke den
regulatoriske overgangsordningen for & redusere
effekten av dette pa kapitaldekning i perioden 2020 -
2022.

Regulatorisk utvikling

Banken har i 2018 reversert sin reklassifisering av
forbrukslansportefelien  som  massemarked, og
forbrukslansportefglien er derfor gitt risikovekt 100%.
Dette p& bakgrunn av en beslutning fra Finanstilsynet
om at nye banker ikke kan ta i bruk massemarkedsvekt
for etter tre hele &r med drift. MyBank har ikke anket
belsutningen, og siden bankens forbrukslansportefalie
nd reduseres er det ikke sannsynlig at banken i
overskuelig fremtid vil bruke massemarkedsvekt p&
den. Forelepig er massemarkedsvekt ikke relevant for

omstartslansportefaljen.

| forste kvartal 2019 fikk MyBank foresparsel fra
Finanstilsynet om & sende inn bankens ICAAP med
tilleggsinformasjon som del av en SREP-prosess som
skal fastsette bankens nye pilar 2 bufferkrav. Banken
forventer at endelig pilar 2 bufferkrav vil bli fastsatt i 2.
kvartal 2020, og at gkningen vil gjere at banken mé
hente ny egenkapital.

Fremtidsutsikter

MyBank vil fortsette utviklingen av omstartslan

gjennom 2020. Utlansvolum pé omstartslansproduktet
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forventes & vaere pa niva med, eller noe hayere enn,
det som ble forespeilet ved kapitalinnhentingen i
2019. Forbrukslansportefelien er redusert i tréd med
forventninger, men videre utvikling er usikker bade i lys
av den gkonomiske situasjonen etter Covid-19 og av
at mange av de kundene som har mulighet til det har
flyttet sine lan. | tillegg vil utlepet av bankens forward
flow avtale senke reduksjonstakten dersom den ikke
erstattes av en eller flere nye avtaler om salg av
misligholdte l&n. Bankens styre og ledelse vil fortsette &
vurdere bade kapitalinnhenting og andre strategiske
lzsninger samtidig som bankens kapitalsituasjon

holdes under tett oppsyn.

Banken ser det som sannsynlig at restriksjonene pé
forbrukslan, sammen med en usikker @konomisk
utvikling etter Covid-19, kan gke andelen av lantakere
som far betalingsproblemer. Dette kan ske tapene i
bankens forbrukslansportefglie, men ogséd oke

tilgangen til omstartslanskunder.

Risikofaktorer

De viktigste risikofaktorene for MyBanks fremtidige

utvikling inkluderer:

1 usikkerhet rundt bankens evne til & tiltrekke seg nok
kunder for videre vekst, som folge av okt

konkurranse eller strategiske og operasjonelle
forhold i MyBank

1 manglende vekstkapasitet som fglge av utlénstap

eller at banken ikke kan hente inn ny egenkapital,

1 press pd rentemarginer som felge av priskrig i

markedet  for  omstartslén, eller  hgyere
fundingkostnad  for banken eller markedet

generelt,

1 hoye kostnader som fslge av manglende
kostnadseffektivitet, feil valg av teknologi, eller

storre behov for restrukturering enn forventet, og

1 lavere vekst og hayere utlénstap som falge av en
sterk  gkonomisk  nedgangskonjunktur  med

tilherende reduksjon i boligpriser.

Som tidligere nevnt kan strengere retningslinjer for
utlan eke bankens utlanstap dersom kunder som

tidligere har betjent gjeld med ny gjeld gjennom
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refinansiering nd har mistet evnen til & gjere dette, og

ikke lenger kan betjene sine lan.

MyBank har per rapporteringsdatoen ikke mottatt
endelig vedtak om nytt pilar 2 bufferkrav, men
forventer at dette vil gi en gkning i kravet fil ren
kjiernekapital pa ca. 2,5 prosentpoeng. Dette vil mest
sannsynlig gjere at banken vil trenge mer egenkapital
for & opprettholde den veksten p& omstartslan som er

nadvendig for at banken skal oppné lznnsomhet.

Bankens forward flow avtale for salg av misligholdte
lén 180 dager etter forfall utleper i mai 2020.
Utviklingen i markedet for salg av slike lan den siste
tiden, samt den sterkt reduserte starrelsen p& bankens

forbrukslansportefelie, har gjort ot banken pa
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n&vaerende tidspunkt ikke vil fornye denne avtalen.
Bankens andel misligholdte lan vil derfor gke over tid,
men banken vil heller ikke utkrystallisere tap pé utlan i
samme grad som tidligere. Den langsiktige effekten vil
avhenge av lgsningsgraden pd misligholdte lan, og

mulighetene for & selge slike lan i fremtiden.

Hendelser etter balansedato

Etter balansedato har to av bankens ansatte valgt en
sluttpakke  tilbudt som en del av bankens
kostnadsreduksjonsprogram. Kostnaden for disse
sluttpakkene vil fgres i sin helhet i andre kvartal, slik at
banken fra og med tredje kvartal vil nserme seg

forventet nivé pé personellkostnader fremover.
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Oslo, 4. mai 2020

Styreti MyBank ASA

(elektronisk signert)

Tom Knoff

Styrets leder

(elektronisk signert)

Linn Hoel Ringvoll

Styremedlem

(elektronisk signert)

Jakob Bronebakk
CEO
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Kvartalsrapport for 1. kvartal 2020

Regnskap for kvartalet

Denne kvartalsrapporten er ikke revidert. Regnskapet er utarbeidet i henhold til IFRS med forenklinger etter
forskrift.

Resultat

Belap i NOK Q12020 Q12019 2019
Renteinntekter 19 869 19134 75 654
Rentekostnader -4725 -3 842 -14773
Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter 15144 15292 60 881
Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester 59 107 385
Provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester -4 436 -4 890 -17 819
Nettf) ver.dienclring og gevinst/tap pé valuta og 1465 28 200
verdipapirer

Dvrige inntekter i alt -2912 -4 755 -16 735
Inntekter i alt 12 232 10 538 44 147
Lann -6 026 -4 682 -21 606
Administrasjonskostnader -5 565 -3 950 -21721
Andre driftskostnader -2 853 -2 007 -8 667
Kostnader i alt -14 444 -10 639 -51994
Resultat fer tap og nedskrivninger -2211 -101 -7 848
Tap pé utlén, garantier m.v. -4 968 -8897 -42 671
Resultat for skatt -7 179 -8 998 -50519
Skatt 0 0 18 981
Resultat for regnskapséret -7 179 -8 998 -69 501
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Balanse
Belep i NOK 31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
Eiendeler
Kontanter og innskudd i sentralbanker 50 365 30295 50045
Utlan til og fordringer pd kredittinstitusjoner 84 276 69 333 86182
Utlan til og fordringer pa kunder 676 883 655 581 678 425
Utlén i alt 811525 755209 814 653
Aksjer, andeler og egenkapitalbevis 124 655 63 896 80 200
Immateriell eiendeler 19 043 21 667 41415
- herunder utsaft skattefordel (0] - 21273
Forskuddsbetalte agentprovisjoner 23 689 23310 25 644
Varige driftsmidler 50 54 68
Andre eiendeler 1365 6531 1523
Forskuddsbetalte ikke palapte kostnader og opptien 2019 2050 2393
Andre eiendeler i alt 170 821 117 508 151 242
Eiendeler i alt 982 346 872717 965 895
Gield
Innskudd fra og gjeld fil kunder 842167 708 528 751988
Annen gjeld 10 324 6 646 18 423
Gijeld 852 491 715174 770411
Egenkapital
Innskutt egenkapital 283 962 283 962 259151
Tidligere opptjent egenkapital -136 420 -56918 -56918
Arets opptiente egenkapital -17 688 -69 501 -6749
Egenkapital i alt 129 855 157 543 195 484
Gjeld og egenkapital i alt 982 346 872717 965 895
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Noter

Note 1 Regnskapsprinsipper
Regnskapet er utarbeidet i henhold til IFRS med forenklinger etter forskrift.

Segmentinformasjon
Driftssegmenter rapporteres slik at de er i overensstemmelse med rapporterbare segmenter i henhold til den interne

rapporteringen i banken.

Inntektsfaring

Renteinntekter inntektsfares ved bruk av effektiv rentemetode. Dette innebaerer lapende inntektsfaring av renter med
tillegg av amortisering av etableringsgebyrer. Den effektive renten fastsettes ved diskontering av kontraktsfestede
kontantstrammer innenfor forventet lzpetid. Kontantstrammene inkluderer etableringsgebyrer, samt eventuelt

restverdi ved utlapet av forventet lapetid.

Inntektsfaring av renter etter effektiv rentemetode benyttes for balanseposter som vurderes til amortisert kost. For

rentebaerende balanseposter som vurderes til virkelig verdi over resultatet inntekisfares den nominelle renten
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